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PARTE | - INFORMACAO GERAL

CAPITULO | - INFORMAGOES GERAIS SOBRE O FUNDO, A SOCIEDADE GESTORA E OUTRAS

a)

b)

c)

d)

b)

c)

d)

ENTIDADES
O Fundo

O organismo de investimento coletivo (OIC) denomina-se "ActiveCap Corporate Bond, Fundo de
Investimento Alternativo Mobiliario Aberto de Obrigacdes” (o “Fundo”).

O Fundo constituiu-se como um organismo de investimento coletivo alternativo aberto (Fundo de
Investimento Alternativo Aberto) em 06 de junho de 2025.

A constituicdo do Fundo foi autorizada pela Comissédo do Mercado de Valores Mobiliarios (a “CMVM”)
em 06 de junho de 2025 e tem durag&o indeterminada.

A data da ultima atualizacdo do presente documento foi 2 de margo de 2026.

A Sociedade Gestora

O Fundo é gerido pela ActiveCap — Capital Partners, SCR, S.A., com sede na Avenida Sidénio Pais,
n.° 20, R/C Dto., 1050-215 Lisboa, registada na Conservatéria do Registo Comercial sob o nimero
Unico de matricula e de pessoa coletiva 514.948.884 (a “Sociedade Gestora”).

A Sociedade Gestora é uma sociedade andnima, cujo capital social, integralmente realizado, é de
€175.000,00.

A Sociedade Gestora foi constituida em 27 de agosto de 2018 e encontra-se sujeita a supervisao da
CMVM desde 09 de julho de 2019.

A Sociedade Gestora atua por conta dos Participantes e no interesse exclusivo destes, competindo-
Ihe praticar todos os atos e operagfes necessarios ou convenientes a boa administragdo do Fundo,
de acordo com critérios de elevada diligéncia e de aptiddo profissional, designadamente:

0] promover a constituicdo do Fundo, a subscricdo das respetivas Unidades de Participacao e o
cumprimento das obrigacfes de entrada;

(ii) elaborar o presente Documento e eventuais propostas de alteracdo ao Documento;

(i)  selecionar os ativos que devem integrar o patriménio do Fundos de acordo com a politica de
investimento constante do presente Documento;

(iv)  adquirir e alienar os ativos do Fundo, exercer os respetivos direitos e assegurar o pontual
cumprimento das suas obrigacdes;

(v)  gerir, alienar ou onerar os bens que integram o patriménio do Fundos;

(vi) emitir e reembolsar as Unidades de Participacao e fazé-las representar em conformidade com
o0 previsto no presente Documento;

(vii) determinar o valor dos ativos e passivos do Fundo e o valor das respetivas Unidades de
Participacéo;

(viii) manter em ordem a documentacéo e contabilidade do Fundo;

ACTIVECAP CORPORATE BOND FUND Pagina 5 de 34



3.

(ix)

)

acompanhar a evolucdo da situagdo econdmica e financeira das sociedades em que o Fundo
tenha investimentos e assegurar o0 acompanhamento da execuc¢éo de projetos em que o Fundo
participe;

gerir e administrar o Fundo em conformidade com a Lei e o presente Documento.

As Entidades Subcontratadas

N&o existem entidades subcontratadas no ambito da gestao do Fundo.

4.

a)

b)

O Depositario

A entidade depositaria dos valores mobilidrios do Fundo é o Bison Bank, S.A., com sede na Rua
Barata Salgueiro, n.° 33, Piso 0, 1250-042, freguesia de Santo Antdnio, concelho de Lisboa, registada
na Conservatdria do Registo Comercial de Lisboa sob o0 nimero Gnico de matricula e pessoa coletiva
502261722, com o capital social de €195.198.370,00, e encontra-se sujeita a supervisao do Banco de
Portugal e da CMVM (o “Depositario”).

Sao obriga¢des / funcdes do Depositario, além de outras previstas na lei ou neste documento, as
seguintes:

(i)

(ii)

(iii)
(iv)

v)

(Vi)

Cumprir a lei, os regulamentos, os documentos constitutivos do Fundo e o contrato celebrado
com a Sociedade Gestora no d&mbito do Fundo, designadamente no que se refere a aquisicao,
alienacéo, subscricdo, reembolso e extingdo de Unidades de Participa¢do do Fundo;

Guardar os ativos do Fundo, nomeadamente:

i. No que respeita a instrumentos financeiros que podem ser recebidos em depdsito ou
inscritos em registo: 1.°) guardar todos os instrumentos financeiros que possam ser
registados numa conta de instrumentos financeiros aberta nos seus livros e todos o0s
instrumentos financeiros que possam ser fisicamente entregues ao Depositario; e 2.°)
registar todos os instrumentos financeiros que possam ser registados numa conta de
instrumentos financeiros aberta nos seus livros em contas separadas, nos termos dos n.° 5
a 7 do artigo 306.° do Codigo dos Valores Mobiliarios, em nome do Fundo ou da Sociedade
Gestora agindo em nome deste, para que possam a todo o tempo ser claramente
identificados como pertencentes ao Fundo, nos termos da lei aplicavel;

i. No que respeita aos demais ativos: 1.°) verificar que o Fundo é titular de direitos sobre tais
ativos e registar os ativos relativamente aos quais essa titularidade é comprovada, com base
nas informacdes ou documentos facultados pela sociedade gestora e, se disponiveis, em
comprovativos externos; e 2.°) manter um registo atualizado dos mesmos;

Receber em depdsito ou inscrever em registos ativos do Fundo;

Executar as instru¢des da Sociedade Gestora, salvo se forem contrarias a lei, aos regulamentos,
ou aos documentos constitutivos;

Assegurar que, nas operacdes relativas aos ativos que integram o Fundo, a contrapartida seja
entregue nos prazos conformes a pratica do mercado;

Promover o pagamento aos Participantes do Fundo do valor do reembolso ou produto da
liquidacao;
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(vii) Elaborar e manter atualizada a relagéo cronolégica de todas as operacgdes realizadas por conta
do Fundo;

(viii) Elaborar mensalmente o inventério discriminado dos ativos do Fundo;

(ix) Fiscalizar e garantir perante os Participantes do Fundo o cumprimento da legislacédo aplicavel e
dos documentos constitutivos do Fundo, designadamente em relacéo a politica de investimentos
incluindo a aplicacéo dos rendimentos, a politica de distribuicdo dos rendimentos do Fundo, ao
célculo do valor, a emisséo, ao resgate, ao reembolso, a alienacdo e extingdo do registo das
Unidades de Participacdo bem como a matéria de conflito de interesses;

(x) Informar imediatamente a CMVM de incumprimentos detetados que possam prejudicar 0s
Participantes do Fundo;

(xi) Informar imediatamente a Sociedade Gestora da alteracdo dos membros do o6rgdo de
administragao;
(xii) Assegurar o acompanhamento adequado dos fluxos de caixa do Fundo, nos termos definidos na
lei.
c) O Depositario ndo tem quaisquer fungdes subcontratadas.

d) A substituicdo do Depositario esté sujeita a comunicacgdo imediata & CMVM. As func¢des da anterior
entidade depositaria apenas cessardo quando a nova entidade depositaria assumir funcdes, devendo
aguela entidade notificar imediatamente a CMVM sobre a referida alteracéo.

e) Na&o se antecipam conflitos de interesses entre o Depositério e a Sociedade Gestora.

5. As Entidades Comercializadoras

As entidades responséaveis pela comercializagdo das Unidades de Participacdo do Fundo junto dos
investidores séo:

a) A Sociedade Gestora, presencialmente na respetiva sede, telefonicamente através do nimero 211 33
96 00, ou por meios telematicos.

6. O Auditor

O auditor responséavel pela revisdo legal das contas do Fundo € a Forvis Mazars & Associados, SROC,
S.A., com sede na Rua Toméas da Fonseca - Torres de Lisboa, Torre G, 5.° Andar, 1600-209 Lisboa,
matriculada na Conservatéria do Registo Comercial sob o nimero Unico de matricula e de pessoa coletiva
502107251 (o “Auditor”). O Auditor encontra-se devidamente registado na Ordem dos Revisores Oficiais
de Contas sob o nimero de registo 51 e na CMVM sob o nimero 20161394. O Auditor é representado
oficialmente por Pedro Miguel Pires de Jesus, com domicilio profissional na sede da Forvis Mazars &
Associados, SROC, inscrito na Ordem dos Revisores Oficiais de Contas sob o nimero 1930 e registado
na CMVM sob o nimero 20190019.

7. Avaliadores Externos

A Sociedade Gestora néo recorre a avaliadores externos para gestédo do Fundo.
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8. Consultores Externos

A Sociedade Gestora nédo recorre a consultores externos para gestao do Fundo.

CAPITULO Il = POLITICA DE INVESTIMENTO E DE DISTRIBUICAO DE RENDIMENTOS

1. Politica de Investimento do Fundo

a) O objetivo do Fundo, enquanto fundo de obrigagbes de empresas, € de investir, direta e
indiretamente, um minimo de 60% dos seus ativos em instrumentos de divida de emitentes
portugueses privados.

b) O Fundo tem ainda como objetivo proporcionar aos seus Participantes a valorizacao dos seus
capitais a 5 anos, e a sua politica de investimento é orientada para a obtencao (mas ndo garantia)
de um retorno absoluto no prazo de investimento recomendado.

¢) O prazo de investimento recomendado é de 5 anos.

d) O Fundo investira em cada momento, direta ou indiretamente, um minimo de 80% do seu valor
liguido global em valores mobiliarios e instrumentos de divida, expressos em Euros, de entidades
publicas ou privadas da zona Euro, com distintos graus de subordinagéo, designadamente em
obrigacdes de taxa fixa e/ou de taxa varidvel, papel comercial, Asset Backed Securities (ABS),
obrigacbes emitidas por sociedades de titularizagdo de créditos, obrigacdes perpétuas,
obrigacdes convertiveis em acdes ou com direito de subscri¢cdo de acdes e acdes preferenciais
sem direito de voto.

e) O Fundo podera investir até um méaximo de 40% em obrigacdes de divida publica, entidades
supranacionais da Zona Euro ou emitentes privados da zona euro que nao portugueses.

f)  Os ativos sao selecionados essencialmente considerando o seu potencial de retorno face a sua
qualidade em termos de risco de crédito e ao contexto macroeconémico em que se inserem. O
Fundo n&do segue uma alocacéo setorial fixa, procurando a combinacdo de exposicdo que em
cada momento se revele mais apelativa face a informacdo relevante dos emitentes que
constituem o seu universo de investimento, ao enquadramento de mercado e ao objetivo de
rendimento do Fundo.

g) O Fundo investe primordialmente em mercados regulamentados e respetivas plataformas de
negociacdo de Estados Membros da Unido Europeia. Dentro dos limites legais, o Fundo podera
ainda investir em mercados ndo regulamentados, com sistemas de liquidag&o reconhecidos e
de utilizag&o corrente (i.e., Euroclear).

h) O Fundo investira preferencialmente em emitentes cuja qualidade de crédito, a data do
investimento, apresente uma notagao de rating equivalente aos escalBes das agéncias de rating
considerados apropriados para investimento (Investment Grade) ou, ndo tendo notacao
atribuida, possua risco de crédito equivalente na 6tica da Sociedade Gestora.

i) O Fundo pode recorrer a utilizacdo de técnicas e instrumentos financeiros derivados,
designadamente sobre divida publica e privada da Zona Euro, para fins de cobertura de risco e
maximizacao de retorno, dentro dos limites legalmente estabelecidos.

j) Paraa gestdo da liquidez necesséria, o Fundo podera ainda ser acessoriamente constituido por
numerario, depésitos bancarios, aplicacdes nos mercados interbancarios, bilhetes do tesouro,
certificados de depésito e Unidades de Participacdo de Fundos do Mercado Monetério, na
medida adequada para fazer face ao movimento normal de resgate das Unidades de
Participacdo e a uma gestéo eficiente do Fundo, tendo em conta a sua politica de investimentos.
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2.

Parédmetros de referéncia (benchmarks)

O Fundo nédo tem parametros de referéncia.

3.
3.1

Limites ao investimento

Limites contratuais ao investimento

Sem prejuizo do cumprimento dos limites decorrentes da Politica de Investimento, referida no ponto
1 do presente Capitulo, supra, serdo ainda considerados os seguintes limites ao investimento por
parte do Fundo:

a)

b)

c)

d)

3.2

O Fundo esté estruturado para manter uma alocagéo minima de 10% do seu valor liquido global
em liquidez ou equivalentes de caixa. Esta alocacédo é estrategicamente definida para fazer face,
de forma adequada, a quaisquer contingéncias relacionadas com pedidos de resgate e outros
encargos a suportar pelo Fundo.

O Fundo define um limite maximo de exposicao individual por emitente de 10% dos ativos sob
gestdo, com excec¢do para depdsitos e para valores mobilidrios e instrumentos do mercado
monetario emitidos ou garantidos por um Estado-Membro, pelas suas autoridades locais ou
regionais, por um terceiro Estado ou por instituicbes internacionais de carater publico a que
pertengam um ou mais Estados-Membros, onde esse limite sera de 35% dos ativos sob gestéo.
A Sociedade Gestora podera contrair empréstimos por conta do Fundo, inclusive junto do
Depositario, até ao limite de 10% do valor liquido global do Fundo (o “VLGF”), desde que ndo
ultrapasse o prazo de 120 (cento e vinte) dias, seguidos ou interpolados, num periodo de um
ano.

O Fundo pode investir até 20% do seu valor liquido global em Unidades de Participagdo de outros
OIC e ETFs compativeis com o seu objetivo de investimento, incluindo fundos geridos pela
Sociedade Gestora.

Limites legais ao investimento

Tratando-se de um organismo de investimento alternativo em obrigacdes, sdo ainda aplicados os limites
estipulados no artigo 13.° do Regulamento da CMVM n.° 07/2023, nomeadamente quanto a detencéo,
direta ou indireta, pelo Fundo, de ativos do mesmo tipo (obriga¢fes), ndo inferior a dois tercos do seu ativo
total (66,7%).

4.1

Técnicas e instrumentos de gestao
Instrumentos financeiros derivados

O Fundo pode recorrer a técnicas e instrumentos financeiros derivados de acordo com a sua politica
de investimento, quer para atenuar riscos, quer para atingir diversos objetivos relacionados com a
gestéo eficaz do patriménio do Fundo.

Na prossecucao destes objetivos, o Fundo utilizara essencialmente futuros, op¢des e swaps com 0s
seguintes subjacentes: taxas de juro, risco de crédito e indices.

O Fundo recorre & abordagem baseada nos compromissos para o célculo da exposicao global. Caso
ndo seja possivel ao Fundo efetuar a avaliagdo do risco através da abordagem baseada nos
compromissos, o Fundo utilizara a metodologia do VAR absoluto, considerando os seguintes
pressupostos:
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V.

Uma periodicidade de calculo, no minimo, diéria;

A detencéo da carteira do OIC por um periodo de um més;

Um intervalo de confianca a 99%;

Observacbes tendo por referéncia um periodo minimo de um ano ou, em circunstancias
excecionais em que se verifiqgue um aumento significativo recente na volatilidade dos mercados,
um periodo inferior;

Informagéo histdrica atualizada, no minimo, trimestralmente.

d) O VAR nao pode exceder, a todo 0 momento, 20% do VLGF do Fundo.

e) A exposicdo global do Fundo em instrumentos financeiros derivados ndo pode exceder o seu valor
liquido global.

f) A metodologia de célculo baseada nos compromissos corresponde ao somatério, em valor absoluto,
dos seguintes elementos:

Valor de posicdes equivalentes nos ativos subjacentes relativamente a cada instrumento
financeiro derivado para o qual ndo existam mecanismos de compensacdo e de cobertura do
risco;

Valor de posi¢des equivalentes nos ativos subjacentes relativamente a instrumentos financeiros
derivados liquidas apés a aplicagdo dos mecanismos de compensacéo e de cobertura do risco
existentes; e

Valor de posi¢g6es equivalentes nos ativos subjacentes associadas a técnicas e instrumentos de
gestdo, incluindo acordos de recompra ou empréstimo de valores mobiliarios.

g) A exposi¢cdo do Fundo a risco de contraparte nas transagdes OTC de instrumentos financeiros
derivados com uma determinada entidade ndo pode ultrapassar 20% (vinte por cento) do seu valor
liquido global.

4.2 Reportes e empréstimos

O Fundo néo ir4 efetuar operacgdes de reporte e de empréstimo de valores mobiliarios.

4.3 Outras técnicas e instrumentos de gestéo

No interesse dos investidores, de forma a garantir uma gestdo adequada da liquidez do Fundo, em
determinadas condi¢cdes de mercado, a Sociedade Gestora podera recorrer aos seguintes mecanismos:

a) Alargamento do prazo de pré-aviso pararesgate até 15 dias Uteis

Considerando o melhor interesse dos participantes, numa situacdo de tensdo de mercado em que
as condig¢8es de liquidez ndo permitam a venda e liquidag&o de titulos a valores de mercado dentro
do prazo de pré-aviso de resgate previsto no ponto 5.2 (Pré-aviso),esgotados os meios liquidos
detidos pelo Fundo e caso os resgates liquidos ultrapassem, num periodo semanal de resgate,
5% do valor liquido global do fundo, a Sociedade Gestora podera acionar como medida de gestao
de liquidez, a extensdo do referido periodo para resgate das unidades de participacdo, por um
prazo até 15 dias Uteis.

Ativado o mecanismo de alargamento do prazo de pré-aviso, 0 mesmo podera manter-se em vigor

enquanto os regastes liquidos semanais, considerados num periodo de 30 dias, forem superiores
a 2,5% do valor liquido global do Fundo.

ACTIVECAP CORPORATE BOND FUND Péagina 10 de 34



Decorrido um periodo de 30 dias, no qual os pedidos de resgate semanais sejam iguais ou
inferiores a 2,5% do valor liquido global do fundo, o presente mecanismo cessara e 0s resgates
serdo realizados de acordo com o exposto no n.° 3.1 do Capitulo IlI.

b) Janelas de resgate:
Em caso de dificuldade de alienacdo dos ativos, devido a condicBes de mercado adversas, pode
ainda a Sociedade Gestora, caso os resgates liquidos semanais ultrapassem, num periodo
consecutivo de 30 dias, um total de 10% do valor liquido global do Fundo, restringir
temporariamente, de forma total ou parcial, o direito dos Participantes do OIC de resgatarem as
suas unidades de participagéo.

Caso a Sociedade Gestora recorra a uma restricdo parcial, para cada dia de negociacdo e com
base na liquidez dos ativos que compdem a carteira do Fundo, sera definido o nivel de resgates
aceites em percentagem do valor liquido dos ativos do Fundo. O mesmo nivel de resgate sera
aplicado a todos os investidores que resgatam, na propor¢do das suas ordens de resgate, sendo
gue a parte ndo executada das ordens de resgate sera transferida para a préoxima data de
negociacdo, sendo executada pari-passu com os pedidos de resgate recebidos nessa data,
podendo ser cancelada por iniciativa dos investidores. A Sociedade Gestora comunicara e
publicara os respetivos niveis de resgate, aquando da ativagdo do presente mecanismo.

Este mecanismo podera vigorar enquanto os regastes liquidos semanais, considerados num
periodo de 30 dias, forem superiores a 5% do valor liquido global do Fundo.

Decorrido um periodo de 30 dias, no qual os pedidos de resgate semanais sejam iguais ou
inferiores a 5% do valor liquido global do fundo, o presente mecanismo cessara e os resgates
serdo realizados de acordo com o exposto no n.° 3.1 do Capitulo IlI.

A ativagdo destas medidas apenas podera ocorrer nas situagdes excecionais referidas e sera de imediato
alvo de publicacdo de aviso especifico no Sistema de Difusdo de Informacdo da CMVM (www.cmvm.pt),
em todos os locais e meios utilizados para a comercializacdo e divulgacdo do valor das unidades de
participacdo e no site da Sociedade Gestora (www.activecap.pt), informando ainda da data de producgéo
de efeitos, indicando os motivos e circunstancias que fundamentam a sua aplicacdo e em que medida a
salvaguarda do interesse dos participantes a justifica. Do mesmo modo, informara, pelas mesmas vias, a
desativacdo deste mecanismo.

A entidade responsavel pela gestao podera a qualquer momento e no melhor interesse dos participantes,
decidir o término dos mecanismos de gestéo de liquidez anteriormente descritos.

5. Caracteristicas especiais do Fundo

O Fundo investe em miltiplas classes de ativos, ndo oferecendo um retorno fixo ou garantido. Os
investidores estdo expostos a um conjunto de riscos diversos, incluindo, entre outros, 0s seguintes, que
podem resultar na perda total de capital:

a) Risco operacional: O Fundo é suscetivel a perdas potenciais decorrentes de fatores como erro
humano, falhas do sistema ou valorizag&o incorreta dos ativos subjacentes.

b) Risco Direcional: O Fundo mantém uma direcionalidade longa nos ativos, tornando-o vulneravel a
perdas se o valor dos ativos diminuir.
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c) Risco de Contraparte: O Fundo esta sujeito ao risco de contraparte, em que uma contraparte pode
ndo cumprir as suas obrigacdes de entregar os instrumentos financeiros ou valores monetarios na
data de liquidagdo, resultando na concluséo da transacao a um preco diferente do acordado.

d) Risco Cambial: O Fundo pode investir em ativos denominados em moeda estrangeira, pelo que as
flutuacdes das taxas de cAmbio em relacdo ao Euro podem afetar o valor do Fundo.

e) Risco de Capital: Os Participantes ndo tém garantias de remuneracdo ou preservacao de capital,
incorrendo assim no risco de perda total do capital.

f) Risco de Crédito: O Fundo esta sujeito ao risco de crédito, derivado da sensibilidade do preco dos
ativos as variagdes na probabilidade de o emitente de um titulo ndo cumprir pontualmente as suas
obrigacdes de pagamento de juros e capital.

g) Risco de Taxa de Juro: O Fundo esta exposto ao risco de taxa de juro, resultante da flutuagao nos
precos de obrigacGes de taxa fixa devido as oscilagGes nas taxas de juro de mercado.

h) Risco de Liquidez: O Fundo pode enfrentar dificuldades na avaliacdo ou atendimento de resgates
significativos se alguns dos seus investimentos se tornarem iliquidos ou ndo permitirem a venda a
precos justos.

i) Risco desustentabilidade: o fundo esta exposto ao risco de sustentabilidade, nomeadamente riscos
de natureza ambiental, social e de governanca cuja ocorréncia podera implicar impactos adversos,
potenciais ou efetivos, no valor do investimento

6. Valorizagdo dos ativos

O valor da Unidade de Participagdo do Fundo é calculado semanalmente e determina-se pela divisédo do
VLGF pelo nimero de Unidades de Participacao em circulagédo. O VLGF é apurado deduzindo & soma dos
valores dos ativos e passivos que o integram o montante de comissdes e encargos suportados até ao
momento da valorizacdo da carteira.

6.1. Regras de valorimetria
Os ativos que constituem o OIC seguem as seguintes regras de valorimetria:

a) A valorizacdo dos instrumentos financeiros negociados em plataforma de negociacdo sera efetuada
de acordo com as seguintes regras:

() S&o considerados, para efeitos de valorizacdo das Unidades de Participacdo do Fundo, as
operacgdes sobre os valores mobiliarios e instrumentos financeiros derivados transacionados pelo
Fundo e confirmados até ao momento de referéncia.

(i) O valor a considerar na avaliacdo dos instrumentos financeiros negociados em plataforma de
negociacdo corresponde ao preco no momento de referéncia nos mercados em que se
encontrem admitidos a negociagdo, determinado pela Ultima cotagcdo no momento de referéncia.

(i) Encontrando-se negociados em mais do que um mercado, o valor a considerar na avaliacdo dos
instrumentos financeiros reflete o preco praticado no mercado onde os mesmos sao normalmente
transacionados pela Sociedade Gestora.

(iv) Nos casos em que ndo exista cotacdo para o dia em que se esta a calcular o valor das Unidades
de Participacdo, ou ndo podendo esta cotacdo ser utilizada, utilizar-se-a a Gltima cotacédo de
fecho conhecida e que possa ser utilizada, desde que esta diga respeito a um dia que anteceda
ao dia de calculo em, no maximo, 15 (quinze) dias.
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b)

c)

v)

(Vi)

(Vi)

Os instrumentos financeiros negociados em plataforma de negociacdo que ndo sejam
transacionados nos 15 (quinze) dias que antecedem a respetiva avaliagdo sdo equiparados a
instrumentos financeiros ndo negociados em plataforma de negociacdo para efeitos de
valorizacéo.

Caso o0s precos praticados em plataforma de negociacdo nao sejam considerados
representativos, sdo aplicados os precos resultantes da aplicacdo dos critérios referidos na
alinea b) infra, desde que previamente comunicado a CMVM quando se trate de instrumentos
financeiros ndo representativos de divida.

Tratando-se de instrumentos do mercado monetario, sem instrumentos financeiros derivados
incorporados, que distem menos de 90 (noventa) dias do prazo de vencimento, a Sociedade
Gestora pode considerar para efeitos de avaliacdo o modelo do custo amortizado, desde que:

i. os instrumentos do mercado monetario possuam um perfil de risco, incluindo riscos de
crédito e de taxa de juro, reduzido;

ii. a detencao dos instrumentos do mercado monetério até & maturidade seja provavel ou,
caso esta situacao néo se verifique, seja possivel em qualquer momento que 0s mesmos
sejam vendidos e liquidados pelo seu justo valor;

iii. se assegure que a discrepancia entre o valor resultante do método do custo amortizado
e o valor de mercado nao é superior a 0,5%.

(viii) Os valores representativos de divida de curto prazo serdo avaliados com base no

reconhecimento diario do juro inerente & operac¢ao nos termos do disposto na subalinea anterior.

A valorizacdo de instrumentos financeiros que ndo sejam negociados em plataforma de negociagéo
ou cujos precos ndo sejam considerados representativos serd feita considerando todas as
informagBes pertinentes sobre o emitente, as condicdes de mercado vigentes no momento de
referéncia da valorizacdo e tendo em conta o justo valor destes instrumentos. Para o efeito, a
Sociedade Gestora adota os seguintes critérios:

(i)
(ii)

(iii)

(iv)

v)

O valor médio das ofertas firmes de compra e venda; ou

Se nao for possivel obté-lo, o valor médio das ofertas de compra e venda difundidas através de
entidades especializadas, caso estas se encontrem a operar em condi¢des normais de mercado,
nomeadamente tendo em vista a transa¢éo do respetivo instrumento financeiro; ou

Se ndo estiverem reunidas as condic¢des referidas na alinea (ii) anterior, o valor médio das ofertas
de compra difundidas através de entidades especializadas; ou

Para efeitos do disposto nas alineas anteriores, sé séo elegiveis:

i. as ofertas firmes de compra provenientes de entidades que ndo se encontrem em relagéo
de controlo ou de grupo com a Sociedade Gestora, nos termos dos artigos 20.° e 21.° do
Cadigo dos Valores Mobiliarios; e

ii. as médias nao incluam valores resultantes de ofertas difundidas por entidades nas
condicdes referidas no ponto anterior e cujos critérios de ponderacéo sejam conhecidos;
ou

Na impossibilidade de aplicagdo do niUmero anterior, a Sociedade Gestora recorre a modelos de
avaliacéo independentes, utilizados e reconhecidos nos mercados financeiros, assegurando que
0s pressupostos utilizados na valoriza¢éo tém aderéncia a valores de mercado.

Os critérios de avaliagcdo relativos a participacdes em sociedades ndo cotadas sdo os seguintes:
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d)

9)

h)

0] Valor de aquisicdo, até 12 (doze) meses apos a data de aquisi¢ao;

(i)  Transagdes materialmente relevantes, efetuadas nos ultimos 12 (doze) meses face ao
momento da avaliacao;

(i)  Mdltiplos de sociedades comparaveis, designadamente em termos de sector de atividade,
dimenséo e rendibilidade;

(iv)  Fluxos de caixa descontados; ou

(v) Outros internacionalmente reconhecidos, em situacBes excecionais e devidamente
fundamentadas por escrito.

Os créditos e outros instrumentos com natureza de divida ndo negociados em plataforma de
negociacdo sdo avaliados de acordo com o critério previsto na subalinea (iv) da alinea c) anterior,
tendo em consideracéo:

0] Os prazos definidos contratualmente;
(i)  Osreembolsos de capital e as amortizagBes previstos;
(i) A taxa de juro efetiva apurada, tendo em consideragéo:
i. as taxas de juro de mercado e o risco de crédito do mutuario vigentes a data; ou
ii. ataxa de juro que seria aplicavel se o crédito fosse concedido na data da avaliacéo.

Em situacdes excecionais e devidamente fundamentadas por escrito, a avaliagdo dos ativos referidos
na alinea d) pode ser realizada de acordo com o critério do custo de aquisicdo, tendo em
consideragéo:

(i) A quantia pela qual os créditos e outros instrumentos com natureza de divida foram mensurados
no reconhecimento inicial;

(i) Os reembolsos de capital e as amortiza¢des acumuladas;
(iii) As quantias incobraveis;

(iv) As situagbes que possam ter um impacto material no valor; e
(v) A expectativa de realizagéo.

O direito e a obrigacdo de transacionar determinado ativo numa data futura (contrato a prazo) séo
avaliados e reconhecidos patrimonialmente de acordo com os critérios previstos na alinea c) supra.

A data de referéncia considerada para efeitos de avaliagdo de instrumentos financeiros néo
negociados em plataforma de negociagdo néo dista mais de 15 (quinze) dias da data de céalculo do
valor das Unidades de Participagéo.

Em derrogacéo do disposto na alinea g) anterior, as Unidades de Participacdo de OIC s&o avaliadas
ao ultimo valor divulgado ao mercado pela respetiva sociedade gestora, desde que a data de
divulgacao do mesmo:

(i) Na&o diste mais de 3 (trés) meses da data de referéncia; ou

(i) Distando mais de 3 (trés) meses da data de referéncia, os documentos constitutivos prevejam
essa possibilidade atendendo as especificidades do OIC em que invista, com fundamento de que
aqguele reflete o justo valor.
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6.2. Momento de referéncia da valorizacéo

a)

b)

c)

d)

e)

7.

7.1.

O valor das Unidades de Participacao do Fundo é calculado semanalmente no dltimo dia util da
semana.

A valorizacédo das Unidades de Participacao sera calculada as 18:00 horas de Lisboa/Londres, hora
que servira de referéncia para o célculo do valor da Unidade de Participagdo e na determinacéo dos
ativos que compdem o Fundo.

A valorizagdo da Unidade de Participacdo da Categoria A é determinada dividindo a parte
correspondente do VLGF afeta a esta categoria pelo nimero total de Unidades de Participacéo da
Categoria A em circulacao.

A valorizacdo da Unidade de Participacdo da Categoria B é determinada dividindo a parte
correspondente do VLGF afeta a esta categoria pelo niumero total de Unidades de Participacdo da
Categoria B em circulacéo.

A valorizagdo da Unidade de Participacdo da Categoria C € determinada dividindo a parte
correspondente do VLGF afeta a esta categoria pelo niumero total de Unidades de Participacéo da
Categoria C em circulagéo.

Custos e encargos
Sintese de todos os custos e encargos

A tabela seguinte indica todos o0s custos e encargos estimados com base no total de encargos previstos a
suportar pelo Fundo e a Taxa de Encargos Correntes (TEC) que consiste no quociente entre a soma da
comissdo de gestao fixa, comissdo de depdsito, taxa de supervisédo, custos de auditoria e outros custos
correntes do Fundo, excluindo os custos de transag¢éo, num dado periodo, e o seu valor liquido global
médio nesse mesmo periodo:

Taxas de encargos correntes (Categoria A)

Custos diretamente imputaveis ao Fundo (*)

Comisséo de Gestéo Fixa 1,5% / ano
Comisséo de Depésito 0,09% / ano
Taxa de superviséo 0,0026% / més
Outros custos correntes (**) 0,17% / ano
Montante minimo de investimento €500.000,00
Taxa de encargos correntes (***) 1,79% / ano

ACTIVECAP CORPORATE BOND FUND Péagina 15 de 34



Custos imputaveis aos Participantes (*)

Comissédo de Subscrico

Nao aplicavel

Comissédo de Resgate

N&o aplicavel

* Aos referidos valores acresce imposto, nomeadamente Imposto do Selo, a taxa em vigor, se aplicavel.

** Qutros Custos Correntes incluem custos de auditoria, comissdes bancarias e encargos associados ao
investimento e desinvestimento do Fundo. Custos nominais foram convertidos para percentagem com

base num VLGF de €10.000.000,00.

*** O valor correspondente aos encargos correntes aqui indicado é uma estimativa, uma vez que o Fundo
ainda se encontra em constituicdo e ndo existem ainda investimentos realizados. O relatério anual do
Fundo relativo a cada exercicio incluira informacdes detalhadas sobre 0s encargos exatos cobrados.

Taxas de encargos correntes (Categoria B)

Custos diretamente imputaveis ao Fundo (*)

Comissao de Gestao Fixa

1,5% / ano

Comisséo de Depdésito

0,09% / ano

Taxa de supervisédo

0,0026% / més

Outros custos correntes (**)

0,17% / ano

Montante minimo de investimento

€250.000,00

Taxa de encargos correntes (***)

1,79% / ano

Custos imputaveis aos Participantes

Comissédo de Subscricédo

N&o aplicavel

Comissédo de Resgate (****)

3% se ocorrer nos primeiros 12 meses apds a
subscricédo inicial;
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e 0% se ocorrer depois de decorridos 12 meses da
subscricdo inicial.

* Aos referidos valores acresce imposto, nomeadamente Imposto do Selo, a taxa em vigor, se aplicavel.

** OQutros Custos Correntes incluem custos de auditoria, comissdes bancarias e encargos associados ao
investimento e desinvestimento do Fundo. Custos nominais foram convertidos para percentagem com
base num VLGF de €10.000.000,00.

*** (O valor correspondente aos encargos correntes aqui indicado é uma estimativa, uma vez que o Fundo
ainda se encontra em constituicdo e ndo existem ainda investimentos realizados. O relatério anual do
Fundo relativo a cada exercicio incluira informacdes detalhadas sobre os encargos exatos cobrados.

**xx A comissao de resgate é aplicada de acordo com o previsto no Capitulo 111 5.1 (Comisséo de resgate)
e aplicam-se apenas a operacdes realizadas diretamente junto da Sociedade Gestora, ndo sendo
aplicaveis sempre que as mesmas tenham origem em distribuidores, incluindo depositarios.

Taxas de encargos correntes (Categoria C)

Custos diretamente imputaveis ao Fundo (*)

Comisséo de Gestéo Fixa 1,5% / ano
Comisséo de Depésito 0,09% / ano
Taxa de superviséo 0,0026% / més
Outros custos correntes (**) 0,17% / ano
Montante minimo de investimento €100.000,00
Taxa de encargos correntes (***) 1,79% / ano

Custos imputaveis aos Participantes

Comisséo de Subscricdo (****) 1,5% sobre o montante subscrito.

Comisséo de Resgate (****) e 3% se ocorrer nos primeiros 6 meses apds a
subscricéo inicial;

e 2,5% se ocorrer entre 0s primeiros 6 e 9 meses apos
a subscricdo inicial;

ACTIVECAP CORPORATE BOND FUND Péagina 17 de 34



e 2% se ocorrer entre os primeiros 9 e 12 meses apos
a subscricéo inicial; e

e 0% se ocorrer depois de decorridos 12 meses da
subscricdo inicial.

* Aos referidos valores acresce imposto, nomeadamente Imposto do Selo, a taxa em vigor, se aplicavel.

** Qutros Custos Correntes incluem custos de auditoria, comissdes bancarias e encargos associados ao
investimento e desinvestimento do Fundo. Custos nominais foram convertidos para percentagem com
base num VLGF de €10.000.000,00.

*** (O valor correspondente aos encargos correntes aqui indicado é uma estimativa, uma vez que o Fundo
ainda se encontra em constituicdo e ndo existem ainda investimentos realizados. O relatério anual do
Fundo relativo a cada exercicio incluird informacdes detalhadas sobre os encargos exatos cobrados.

****x As comissfes de subscricdo e as comissdes de resgate séo aplicadas de acordo com o previsto no
Capitulo 1ll, ponto 4.2 (Comissé@o de subscri¢cdo) e 5.1 (Comissédo de resgate) e aplicam-se apenas a
operacdes realizadas diretamente junto da Sociedade Gestora, ndo sendo aplicaveis sempre que as
mesmas tenham origem em distribuidores, incluindo depositarios.

7.2. Comiss@es e encargos a suportar pelo Fundo (categorias A, B e C)
7.2.1. Comisséao de gestdo

De acordo com o disposto na lei e especificado no presente documento, e com o objetivo de abranger
todos os custos de gestdo, a Sociedade Gestora do Fundo fica autorizada a cobrar uma comissdo de
gestao fixa de 1,5% ao ano para as Categorias A, B e C. Esta comissdo de gestéo é calculada huma base
diaria sobre o valor liquido global das Unidades de Participagdo de Categoria A, Categoria B e Categoria
C, antes de quaisquer comissdes e taxas de supervisdo, e destina-se a cobrir todas as despesas de gestao
(a “Comisséo de Gestao Fixa”). A Comisséo de Gestao Fixa é cobrada mensalmente e postecipadamente,
até ao ultimo dia do més seguinte ao més a que diz respeito.

7.2.2. Comissao de depésito

O Depositario cobra ao Fundo uma comissao de depésito a titulo de remuneragéo pelo desempenho das
suas funcgdes.

A comisséao de deposito corresponde a uma taxa anual de:

e 0,09% (zero virgula zero nove por cento) sobre o valor dos ativos do Fundo até €50.000.000
(cinquenta milhdes de euros),

e 0,075% (zero virgula zero setenta e cinco por cento) sobre o valor dos ativos do Fundo que
ultrapassem os €50.000.000 (cinquenta milhdes de euros),

calculada numa base mensal sobre o valor liquido global do Fundo, apurado no dltimo dia de cada més
antes de quaisquer comissdes e taxas de supervisao, e cobrada trimestralmente, no primeiro dia Gtil do
trimestre seguinte ao que diz respeito.

Durante os primeiros 6 (seis) meses de 2026, ndo € aplicavel qualquer comissdo minima trimestral. Entre
07.°e 0 12.° més do mesmo ano, a comissao de depositario tera um minimo trimestral de €1.500 (mil e
quinhentos euros). Apds 31 de dezembro de 2026, a comissdo de depositario terd um minimo trimestral
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de €3.000 (trés mil euros).
Outros custos e encargos

Para além das comissdes de gestdo e de depésito, outros custos e encargos imputaveis ao Fundo devem
ser adequados a sua gestédo sé e prudente.

Neste ambito, constituem ainda encargos do Fundo:

a) Custos relativos a compra e venda de valores em mercado primario e secundario (custos de transacéo
ou de exploracdo onerosa/gestdo dos ativos do Fundo), incluindo custos de media¢éo, como taxas
de bolsa e corretagem;

b) Custos de conservacédo e manutencdo dos ativos;

c) Custos associados as aplicacfes de excessos de tesouraria, incluindo taxas de operagbes e
comissdes de intermediacao;

d) Custos relacionados com celebracéo de contratos de seguro;

e) Custos decorrentes da integracdo das Unidades de Participacdo do Fundo nos sistemas
centralizados;

f)  Custos relativos a auditorias legalmente exigiveis, incluindo honorarios com o Revisor Oficial de
Contas e auditores externos do Fundo;

g) Custos incorridos com consultores externos, nomeadamente consultores financeiros, juridicos e
fiscais do Fundo, incluindo custos juridicos incorridos com o registo e constituicdo do Fundo, e com
prestadores de servigos ao Fundo;

h) Custos incorridos com a constituicdo, manutencao e liquidagcdo do Fundo, incluindo custos com taxas
de supervisdo da CMVM (na medida correspondente aos ativos do Fundo) e custos de inscricdo e
manutenc¢do das Unidades de Participacdo do Fundo em sistema centralizado (Central de Valores
Mobiliarios) e com o processamento de pagamentos aos titulares das Unidades de Participacdo assim
integradas;

i)  Custas e outras despesas judiciais ocasionadas por a¢6es judiciais em que o Fundo esteja envolvido
como parte;

j)  Custos referentes a estudos de investimento (research) relacionados com a gestdo do Fundo;

k) Custos referentes a utilizagdo de plataformas de software para acesso a informac¢do de mercado (i.e,
Bloomberg ou outros);

[)  Encargos fiscais imputaveis ao Fundo;

m) Outros custos e encargos, desde que resultantes do cumprimento de obrigacdes legais.

8. Politica de distribuicao de rendimentos

Nas categorias A e B, ndo havera lugar a distribuicdo dos rendimentos provenientes dos proveitos liquidos
das suas aplica¢cbes, sendo os mesmos capitalizados.

Na Categoria C, a partir dos rendimentos correntes e das mais-valias realizadas, e sem prejuizo das
necessidades de liquidez inerentes a atividade do Fundo, o Fundo tera como objetivo efetuar distribuicdes
semestrais de 60% dos rendimentos. Nao obstante, o Fundo apenas distribuird rendimentos quando,
patrimonialmente, se tenha apurado um resultado positivo passivel de ser distribuido.
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b)

c)

d)

e)

f)

a)

1.
1.1.

Exercicio dos direitos de voto

No &mbito das suas atividades, a Sociedade Gestora tem o dever fiduciario de atuar no melhor
interesse dos Participantes do Fundo relevando neste caso o exercicio dos direitos de voto de forma
eficaz e responsavel.

A Sociedade Gestora participard, sempre que detenha uma participacéo qualificada, considerando o
total dos ativos sob gestdo, nas assembleias gerais das sociedades em que o Fundo participa. Nos
restantes casos, apenas participard se considerar os pontos da agenda relevantes e da reflexdo dos
atos em que é solicitada a sua participacao.

O voto da Sociedade Gestora sera sempre, considerando as circunstancias concretas e sujeitas a
informacdo disponivel no momento de decisdo, aquele que melhor proteja os interesses dos
Participantes do Fundo.

Todavia, a Sociedade Gestora, por principio, ndo utilizara o seu direito de voto para apoiar a inclusdo
ou manutencado de cliusulas estatutarias (i) de intransmissibilidade, (ii) restritivas do direito de voto
ou (iii) com o objetivo principal de reforcar a influéncia societaria por parte da entidade que com ela
se encontre em relag@o de dominio ou de grupo.

Se a sociedade agir em ndo conformidade com a alinea d) supra, a sua atuagdo devera ser
devidamente fundamentada em ata do Conselho de Administracdo da Sociedade Gestora.

Relativamente ao modo de exercicio dos direitos de voto, a Sociedade Gestora optara, em regra, pelo
seu exercicio direto, fazendo-se representar por administrador ou por colaborador devidamente
credenciado para o efeito. No entanto, é igualmente possivel o seu exercicio indireto, através de
terceiro que venha a constituir como seu representante, o qual, podendo representar outras entidades,
néo pode, contudo, representar entidades que se encontrem em relagédo de dominio ou de grupo com
a Sociedade Gestora. Em caso de exercicio através de representante, este estara vinculado a votar
de acordo com as instru¢des escritas que sejam emitidas ou transmitidas pela administracdo da
Sociedade Gestora.

No caso de existéncia de subcontratacdo de funcdes relacionadas com a gestdo dos organismos de
investimento coletivo, o exercicio dos direitos de voto sera efetuado nos termos das alineas anteriores.

CAPITULO Ill — UNIDADES DE PARTICIPACAO E CONDICOES DE SUBSCRICAO,
TRANSFERENCIA, RESGATE OU REEMBOLSO

Caracteristicas gerais das Unidades de Participagao
Definicdo

O patriménio do Fundo é representado por valores mobilidrios que representam direitos de contelddo
idéntico, sem valor nominal, a uma fracdo daquele patriménio (as "Unidades de Participacao").

1.2.

Forma de representacao

As Unidades de Participagdo s@o nominativas e adotam a forma escritural, sendo admitido o seu
fracionamento para efeitos de subscricdo, resgate ou reembolso com precisdo até a quarta casa decimal.
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1.3. Sistema de registo

As Unidades de Participacdo estdo registadas na Interbolsa — Sociedade Gestora de Sistemas de
Liquidacé@o e de Sistemas Centralizados de Valores Mobiliarios S.A., infraestrutura gerida pela Euronext
Securities, com o ISIN PTAAPQHMO0000, PTAAPSHMO0008, PTAAPRHMO0009, para as Categorias A, B e
C, respetivamente.

2. Valor da Unidade de Participacéo
2.1. Valorinicial

Para a constituicdo do Fundo, o valor inicial das Unidades de Participacéo é fixado em €1.000,00 (mil
euros) por Unidade de Participacéo.

Para as operacdes de subscricdo e resgate, o valor e a quantidade das Unidades de Participacdo sdo
arredondados até a quarta casa decimal.

2.2. Valor para efeitos de subscricéo

O valor da Unidade de Participacdo para efeitos de subscricdo é divulgado em data posterior, sendo o
pedido de subscricéo realizado a preco desconhecido.

As subscri¢cdes serdo processadas com base no valor da Unidade de Participacdo correspondente ao dia
da primeira avaliagdo subsequente. Desta forma, a ordem de subscricdo serd transmitida sem
conhecimento prévio do valor especifico da Unidade de Participacdo. Este Ultimo serd determinado de
acordo com o estabelecido no ponto 6 do Capitulo II.

2.3. Valor para efeitos de resgate

O valor da Unidade de Participagdo para efeitos de resgate é o valor divulgado em data posterior, sendo
o pedido de resgate realizado a pre¢co desconhecido.

Os resgates serdo processados com base no valor da Unidade de Participagcdo correspondente ao dia do
resgate da primeira avaliagdo subsequente. Desta forma, a ordem de resgate serd transmitida sem
conhecimento prévio do valor especifico da Unidade de Participag&o. Este Gltimo serd determinado de
acordo com o estabelecido no ponto 6 do Capitulo II.

3. Condicdes de subscricéo e resgate
3.1. Periodos de subscri¢ao e resgate

Subscricdo

Os periodos de subscricdo das Unidades de Participacdo serdo semanais (“periodo de subscricdo
semanal”), considerando-se para este efeito os pedidos recebidos até as 18:00 horas de Lisboa/Londres
do dltimo dia util de cada semana.

As Unidades de Participacédo correspondentes serao emitidas no primeiro dia Gtil da semana seguinte.

Todos os pedidos de subscricdo recebidos apds as 18:00 horas de Lisboa/Londres do ultimo dia util da
semana, serdo considerados como tendo sido efetuados no periodo de subscrigdo semanal seguinte.
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Caso o Pedido de subscricdo seja recebido durante gualguer dia util da semana, 0 mesmo sera
considerado no periodo de subscricdo da semana em curso, isto é, até ao ultimo dia Util da semana até as
18:00 horas de Lisboa/Londres, pelo gue as Unidades de Participacéo correspondentes serdo emitidas no
primeiro dia Util da semana seguinte.

Caso o Pedido de subscricdo seja recebido apds as 18:00 horas de Lisboa/Londres do ultimo dia util da
semana, 0 mesmo sera considerado como recebido no primeiro dia Util da semana seguinte, ou seja,
Periodo de subscricdo subsequente, pelo que as Unidades de Participacdo correspondentes serdo
emitidas no primeiro dia util da semana posterior.

Resgate

Os periodos de resgate das Unidades de Participacéo serdo semanais (“periodo de resgate semanal’),
considerando-se para este efeito os pedidos recebidos até as 18:00 horas de Lisboa/Londres do ultimo dia
(til de cada semana.

A liquidacéo sera efetuada através de crédito do montante resgatado na conta indicada pelo respetivo
Participante no prazo maximo de 5 (cinco) dias Uteis apds a data da primeira avaliagdo subsequente ao
pedido de resgate.

Todos os pedidos de resgate recebidos apds as 18:00 horas de Lisboa/Londres do ultimo dia util da
semana, serdo considerados como tendo sido recebidos no periodo de resgate semanal seguinte.

Caso o Pedido de resgate seja recebido durante qualquer dia Util da semana, 0 mesmo sera considerado
como recebido no periodo de resgate da semana em curso, isto &, até ao ultimo dia util da semana até as
18:00 horas de Lisboa/Londres, sendo 0 montante resgatado creditado na conta do Participante no prazo
maximo de cinco dias Uteis, com inicio no primeiro dia Util da semana seguinte.

Caso o Pedido de resgate seja recebido apés as 18:00 horas de Lisboa/Londres do ultimo dia util da
semana, 0 mesmo serd considerado como recebido no Periodo de Subscricdo subsequente, sendo o
montante resgatado creditado na conta do Participante, no prazo maximo de cinco dias uteis, com inicio
no primeiro dia Util da semana posterior.

3.2. Subscri¢bes e resgates em numerdario ou em espécie

As subscricdes e os resgates sao liqguidados exclusivamente em numerario, por transferéncia bancéria.

4. Condicdes de subscri¢éo
4.1. Minimos de subscricéo

A subscricdo de Unidades de Participacao de Categoria A depende de um investimento inicial minimo de
€500.000,00 (quinhentos mil euros), e as subscricdes subsequentes estdo sujeitas a um minimo de
subscricédo de €1.000,00 (mil euros).

A subscricdo de Unidades de Participacao de Categoria B depende de um investimento inicial minimo de
€250.000,00 (duzentos e cinquenta mil euros), e as subscri¢cdes subsequentes estdo sujeitas a um minimo
de subscri¢éo de €1.000,00 (mil euros).

A subscricdo de Unidades de Participacdo de Categoria C depende de um investimento inicial minimo de
€100.000,00 (cem mil euros), e as subscri¢cdes subsequentes estdo sujeitas a um minimo de subscricdo
de €1.000,00 (mil euros).
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4.2. Comissdes de subscricao
4.2.1. Categoria C

Seréa devida uma comissao de subscricdo de 1,5% sobre os montantes subscritos, que sera faturada aos
Participantes do Fundo aquando da subscricdo das Unidades de Participacdo e revertera a favor da
Sociedade Gestora.

4.2.2. Categoria A

N&o é aplicada qualquer comissao de subscricdo aos Participantes titulares de Unidades de Participacéo
de Categoria A.

4.2.3. CategoriaB

N&o é aplicada qualquer comisséo de subscricdo aos Participantes titulares de Unidades de Participacao
de Categoria B.

4.3. Datade subscricéo efetiva

A emisséo das Unidades de Participagdo ocorrera no dia Util seguinte da primeira avaliacdo subsequente
a realizacédo da ordem de subscricéo.

5. Condicdes de resgate
5.1. Comissdes de resgate

a) Emrelagdo as Unidades de Participagdo de Categoria B sera cobrada uma comissao de resgate de:
(i) 3% sobre o montante resgatado, se 0 mesmo ocorrer nos primeiros 12 meses apos a subscricdo
inicial; e (ii) 0% sobre o montante resgatado, se ocorrer apés o decurso de um periodo de 12 meses
apos a subscrigdo inicial.

b) Em relagdo as Unidades de Participacdo de Categoria C sera cobrada uma comissao de resgate de:
(i) 3% sobre o montante resgatado, se 0 mesmo ocorrer durante os primeiros 6 meses apos a
subscricédo inicial; (ii) 2,5% sobre o montante resgatado, se ocorrer entre 0s primeiros 6 a 9 meses;
(iii) 2% sobre o montante resgatado, se ocorrer entre 0s primeiros 9 a 12 meses; e (iv) 0% sobre o
montante resgatado, se ocorrer apés o decurso de um periodo de 12 meses apés a subscri¢ao inicial.

c) A comissao de resgate revertera para a Sociedade Gestora.

d) O eventual aumento das comissdes de resgate ou o agravamento das condigfes de célculo das
mesmas s6 podem ser aplicadas relativamente as Unidades de Participacdo de Categoria B e
Categoria C subscritas ap6s a data da entrada em vigor dessas alteracgoes.

e) O valor de cada Unidade de Participacdo de Categoria B e Categoria C para efeitos de calculo do
resgate nas operacfes de resgate sera o valor do dia util seguinte ao do pedido apos deducao da
comissao de resgate, pelo que o pedido é feito a pre¢co desconhecido.
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5.2. Pré-aviso

Os pedidos de resgate recebidos apés a hora limite das 18:00 horas de Lisboa/Londres do ultimo dia util
da semana, serdo tratados como se tivessem sido solicitados no primeiro dia Gtil da semana seguinte. A
liguidacao sera efetuada através de crédito do montante resgatado na conta indicada pelo respetivo
Participante no prazo referido em 3.1 supra (i.e. 5 (cinco) dias Uteis apos a data da primeira avaliagcao
subsequente).

6. Condicdes de transferéncia

N&o aplicavel.

7. Condicdes de suspensdo das operacdes de subscricdo e resgate de Unidades de participacéo
A suspensao das operac¢8es de subscricdo e de resgate é regulada por lei e pelas seguintes disposicdes:

a) Esgotados os meios liquidos detidos pelo Fundo e o recurso ao endividamento, de acordo com as
disposicbes legais e regulamentares vigentes, caso os pedidos de resgate de Unidades de
Participagdo ultrapassem, num prazo ndo superior a 5 (cinco) dias, 10% do VLGF, a Sociedade
Gestora fica autorizada a iniciar a suspensao das operagdes de resgate.

b) A suspensdo do resgate pelo motivo previsto na alinea a) supra ndo determina a suspensao
simultanea da subscri¢do, podendo esta apenas efetuar-se apds obtencéo de declaracéo escrita do
participante de que tomou prévio conhecimento da suspensao do resgate.

c) Obtido o acordo do Depositario, a Sociedade Gestora pode ainda suspender as operagbes de
subscricdo e/ou de resgate de Unidades de Participacdo estando em causa outras circunstancias
excecionais.

d) A determinacdo efetuada nos termos das alineas a) e c) supra deve ser prontamente transmitida a
CMVM, acompanhada dos seguintes elementos:

(i) Uma descri¢éo das circunstancias extraordinarias que exigem a referida suspenséo;
(i) Em que medida o interesse dos Participantes a justifica; e
(iii) A duracéo prevista para a suspenséo e a fundamentacdo da mesma.

e) Verificada a suspensdo nos termos das alineas anteriores, a Sociedade Gestora divulga de imediato
um aviso, em todos os locais e meios utilizados para a comercializagéo e divulgacdo do valor das
Unidades de Participacéo, indicando os motivos da suspenséo e a duracéo prevista.

f)  Se, apds rececdo da comunicacgédo referida na alinea d) supra, a CMVM discordar da decisdo tomada
pela Sociedade Gestora, a CMVM reserva o direito de fixar a duragéo da suspenséo no prazo de dois
dias a contar da recec¢édo da referida comunicag&o.

g) Sem prejuizo do disposto na alinea seguinte, a suspensao de subscri¢cdes ou de resgates ndo abrange
os pedidos que tenham sido efetivados até ao dia anterior ao da tomada de deciséo.

h) A CMVM pode, no melhor interesse dos Participantes ou do publico, decretar a suspensao imediata
das operacgOes de subscricdo ou resgate das Unidades de Participagdo do Fundo. Esta suspenséo
aplica-se a todos os pedidos pendentes de subscricéo e resgate que no momento da notificacdo da
CMVM a Sociedade Gestora ndo tenham sido satisfeitos, produzindo efeitos imediatos.
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i)

8.

O disposto na alinea e) aplicar-se-4, com 0s ajustamentos necessarios, a suspensao imposta pela
CMVM.

Admisséo a negociacao

N&o esta prevista a admissdo a negociagao das Unidades de Participagéo do Fundo.

a)

b)

d)

CAPITULO IV — CONDIGOES DE DISSOLUGAO E LIQUIDAGAO DO FUNDO

Quando for considerado aconselhavel, e no melhor interesse dos Participantes do Fundo, a
Sociedade Gestora fica autorizada a iniciar a liquidagcdo do Fundo. Esta acdo devera ser
acompanhada de notificacdes a CMVM, comunica¢do individual a cada Participante do Fundo e
divulgacao publica através de todos os canais de comercializa¢do, bem como através do Sistema de
Divulgacéo de Informacéo da CMVM. Esta notificacdo devera igualmente especificar o calendario
previsto para o culminar do processo de liquidagéo.

A dissolucao determina a imediata e irreversivel entrada em liquidacdo do Fundo e a suspenséo das
subscri¢des e dos resgates do Fundo.

O periodo de liquidacao ser& de 5 (cinco) dias Uteis acrescido do periodo normal de resgate.

Os Participantes do Fundo ndo tém o direito de solicitar a liquidag&do do Fundo.

CAPITULO V - DIREITOS DOS PARTICIPANTES

Sem prejuizo de quaisquer outros direitos que lhes sejam conferidos por lei ou pelo presente documento,
os Participantes do Fundo tém os seguintes direitos:

a)

b)

c)

d)

Obter gratuitamente, com antecedéncia suficiente em relagao a subscri¢cdo, o documento sucinto com
as informagbes fundamentais destinadas aos investidores (DIF), independentemente do canal de
comercializagédo do Fundo.

Obter, num suporte duradouro ou através de um sitio na Internet, o documento Unico, bem como os
relatérios e contas anuais, gratuitamente, junto da Sociedade Gestora e das entidades
comercializadoras, independentemente do método de comercializacdo, nomeadamente em papel,
guando tal for solicitado.

Subscrever e resgatar Unidades de Participagédo de acordo com a lei e as condi¢Bes dos documentos
constitutivos do Fundo.

Resgatar Unidades de Participacao nas condi¢cBes referidas no ponto 5 do Capitulo Ill, no caso de um
aumento global das comissdes de gestéo e de depdsito a suportar pelo Fundo ou de uma modificacéo
significativa da politica de investimento ou na politica de distribuigdo de rendimentos.

Registo das Unidades de Participacdo numa conta de registo individualizado, ap6és o pagamento
integral do valor de subscricdo, no prazo previsto nos documentos constitutivos do Fundo.

Receber o montante correspondente ao valor do resgate ou do produto da liquidacdo das Unidades
de Participacgéo.
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g)

h)

Ser ressarcido pela Sociedade Gestora dos prejuizos sofridos, sem prejuizo do exercicio do direito a
reparacéo que lhe seja reconhecido, nos termos gerais da lei, sempre que:

(i) Cumulativamente se encontrarem reunidas as seguintes condi¢bes, em resultado de erros
imputaveis a Sociedade Gestora, ocorridos no processo de valorizacéo e divulgacédo do valor das
Unidades de Participacao:

i. a diferenca entre o montante que deveria ter sido calculado e o montante efetivamente
utilizado nas subscricfes e resgates for igual ou superior, em termos acumulados, a 0,5%;
e

ii. o prejuizo sofrido, por participante, seja superior a €5,00 (cinco euros).

(i) Ocorram erros na afetacdo das operagBes de subscricdo e resgate dos ativos do Fundo,
nomeadamente devido ao seu processamento intempestivo.

O aumento das comissdes de resgate ou o agravamento das suas condi¢Bes de calculo s6 podem
ser aplicados em relacdo as Unidades de Participacdo subscritas apés a entrada em vigor das
respetivas alteracoes.

Sem prejuizo de outras obrigacdes que lhes sejam impostas por lei, os Participantes do Fundo, aquando
da subscricdo, mandatam a Sociedade Gestora para realizar todos os atos de administragdo do Fundo,
aceitando as condi¢des estabelecidas nos documentos constitutivos do Fundo.

CAPITULO VI — OUTRAS INFORMACOES

Informac&o sobre a sustentabilidade:

A Sociedade Gestora € membro signatario do Principles for Responsible Investments (PRI), principal
entidade mundial na promocéao de praticas de investimento responsavel, tendo como objetivo promover a
compreensdo do impacto do investimento em fatores ambientais, sociais e de governo societarios e como
tal estd em processo implementacgdo de integracdo de fatores de sustentabilidade conjuntamente com os
critérios financeiros convencionais na avaliacao e decisdes de investimentos.

a)

b)

Nos termos do artigo 4.° e do art. 7.2 do Regulamento (UE) 2019/2088, do Parlamento Europeu e do
Conselho, ndo séo tidos em conta os impactos negativos das decisdes de investimento sobre os
fatores de sustentabilidade, considerando que os emitentes integrantes do universo de investimento
do Fundo n&o disponibilizam, de forma sistematica, informacéo publica suficiente que permita
fundamentar decisbes de investimento assim como a diversificacdo do universo de emitentes em
conformidade com os principios de protecao dos investidores e de diversificacdo da carteira do Fundo;

Na gestdo do Fundo, a Sociedade Gestora, nos termos e para os efeitos do disposto no artigo 6.° do
Regulamento (UE) 2019/2088, do Parlamento Europeu e do Conselho, os riscos em matéria de
sustentabilidade ndo sdo integrados nas decisdes de investimento assim como potenciais impactos
dos riscos em matéria de sustentabilidade no rendimento do Fundo, considerando que os emitentes
integrantes do universo de investimento do Fundo ndo disponibilizam, de forma sistematica,
informacéo publica suficiente que permita fundamentar decisdes de investimento assim como a
diversificagdo do universo de emitentes em conformidade com os principios de protecdo dos
investidores e de diversificacdo da carteira do Fundo.;

No seguimento do disposto nos pontos anteriores, o fundo ndo tem como objetivo a promocé&o de
caracteristicas ambientais e/ou sociais nem investimentos sustentaveis, para efeitos do artigo 8.° e
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9.2 do Regulamento (UE) 2019/2088 do Parlamento Europeu e do Conselho de 27 de novembro de
2019.

d) Nos termos do artigo 7.° do Regulamento (UE) 2020/852 do Parlamento Europeu e do Conselho de
18 de junho de 2020, os investimentos subjacentes a este produto financeiro ndo tém em conta os
critérios da Unido Europeia aplicaveis as atividades econdmicas sustentaveis do ponto de vista
ambiental.

PARTE Il - INFORMACAO ADICIONAL APLICAVEL AOS OIC ABERTOS

CAPITULO | — OUTRAS INFORMAGOES SOBRE A SOCIEDADE GESTORA E OUTRAS ENTIDADES

1. Outras informac¢des sobre a Sociedade Gestora

a) ldentificacdo dos membros dos 6rgaos sociais

Conselho de Administra¢é@o a. Presidente: Rui Pedro Lopes Correia da Silva
b. Vogal: José Francisco de Seabra Andrade Lopes Martins

c. Vogais: Jodo Miguel de Matos Ferreira Marques

Conselho Fiscal a. Presidente: Gongalo Raposo da Cruz
b. Vogal: Jodo ferro dos Santos

c. Vogal: Gongalo Nuno Andrade Silva

b) Principais fungbes exercidas pelos membros do Conselho de Administragéo e de fiscalizacdo fora da
Sociedade Gestora:

Rui Pedro Lopes Correia da Silva  Activecap - Capital Partners, SCR S.A.
Hata, Lda
Quotidiancipher Lda
Rui Pedro Lopes Correia Da Silva, Unipessoal Lda
Nexxpro - Fabrica De Capacetes, S.A.
Tintex - Textiles, S.A.
Showing Signs, S.A.
Both Wood S.A.

José Francisco de Seabra Activecap - Capital Partners, SCR S.A.

Andrade Lopes Martins Cristalmax S.A.

SoundParticles S.A.
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Quotidiancipher Lda

Joé&o Miguel de Matos Ferreira Activecap - Capital Partners, Scr S.A.
T Compasso Genial - Unipessoal Lda

Neptuno Capital Management, Unipessoal Lda
Quotidiancipher Lda

Rsnx - Sic Imobiliaria Fechada, S.A.
Evolutionavenue - Sic Imobilidria Fechada, S.A.
Showing Signs, S.A.

Both Wood S.A.

c) Outros OIC geridos pela Sociedade Gestora:

e ActiveCap | — Portuguese Growth Fund, Fundo de Capital de Risco Fechado;
e ActiveCap I&D I, Fundo de Capital de Risco Fechado;

e ActiveCap Il — Portuguese Growth Fund, Fundo de Capital de Risco Fechado.
e Alpha, Fundo de Capital de Risco Fechado.

d) Contactos para esclarecimento sobre quaisquer duvidas relativas ao Fundo:
Telefone: +351 211 339 603

E-mail: geral@activecap.pt

Sitio Internet: https://activecap.pt/pt/

1. Politica de remuneracgao

A politica de remuneracdo da Sociedade Gestora, aplicAvel aos membros dos seus 6rgdos sociais,
obedece ao disposto ho Regime da Gestado de Ativos (RGA), sendo adequada a dimensao, a organizacdo
interna e a natureza da atividade desenvolvida.

Uma coépia da politica de remuneracdo em vigor na Sociedade Gestora encontra-se disponivel na sede da
Sociedade Gestora.

CAPITULO Il - DIVULGACAO DE INFORMACAO

1. Valor da Unidade de Participacéo

A Sociedade Gestora divulga o valor semanal das Unidades de Participac&o nas suas instalacées a quem
o solicitar, e nas agéncias, sitios de internet, banca telefénica das entidades comercializadoras e entidade
depositéria.

O valor das Unidades de Participacdo do Fundo sera também divulgado semanalmente através do Sistema
de Difusdo de Informacdo da CMVM (www.cmvm.pt) .
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Esta divulgagao sera sempre efetuada no dia (til seguinte ao do dia de referéncia para célculo do valor da
Unidade de Participagao.

2. Consulta da carteira

De acordo com as regras emitidas pela CMVM, a discrimina¢éo dos valores que compdem o Fundo, bem
como o VLGF e o nimero de Unidades de Participacdo em circulagdo, serdo divulgados trimestralmente,
através do sistema de difusdo de informacédo da CMVM (www.cmvm.pt), pela Sociedade Gestora.

3. Documentacao
Toda a documentagao relativa ao Fundo podera ser solicitada as entidades comercializadoras.

Todos 0s anos, a Sociedade Gestora publicard um aviso no sistema de difusdo de informagdo da CMVM
(www.cmvm.pt) para anunciar que o relatério anual do Fundo se encontra & disposi¢do dos Participantes
e gque podera ser enviado gratuitamente aos Participantes que o solicitem.

4, Relatérios e contas

O Fundo encerrara as suas contas anuais a 31 de dezembro de cada ano, sendo os seus relatorios, contas
anuais e respetivos relatérios do Auditor disponibilizados nos 5 (cinco) meses seguintes a data da sua
realizacéo, através de aviso publicado no sistema de difuséo de informagcao da CMVM (www.cmvm.pt).
Este aviso informard o publico da disponibilidade do conjunto completo de documentos, incluindo o
relatorio e contas do Fundo, em todos os locais de comercializacao.

Sublinha-se que os documentos de prestagcdo de contas e as demonstrac¢des financeiras do Fundo sao
elaboradas de acordo com as normas internacionais de contabilidade geralmente aceites e aplicadas, bem
como a luz da regulamentacéo relevante aplicavel da CMVM.

5. Politicas de execucéo de operacdes e de transmissado de ordens

As politicas de execucgdo e transmissdo de ordens adotadas pela Sociedade Gestora encontram-se
disponiveis para consulta na respetiva sede, podendo ser disponibilizadas aos Participantes mediante
requerimento.

CAPITULO Ill - EVOLUCAO HISTORICA DOS RESULTADOS DO FUNDO

1. Rentabilidade e risco histéricos do Fundo

N&o aplicavel. O Fundo nédo dispde de dados relativos aos resultados para um ano civil completo, sendo
os dados insuficientes para fornecer uma indicagdo Util aos investidores acerca da rentabilidade e risco
histérico do organismo.
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2. Indicador sumario de risco

Categoria A
1 2 3 4 5 6 7
Baixo risco Alto Risco
Remuneracéao potencial baixa Remuneracédo potencial mais elevada
Categoria B
1 2 3 4 5 6 7
Baixo risco Alto Risco
Remuneragé&o potencial baixa Remuneragéo potencial mais elevada
Categoria C
1 2 3 4 5 6 7
Baixo risco Alto Risco
Remuneracgéo potencial baixa Remuneragédo potencial mais elevada

O indicador sumario de risco constitui uma orientacdo sobre o nivel de risco deste produto quando
comparado com outros produtos. Mostra a probabilidade de o produto sofrer perdas financeiras, no futuro,
em virtude de flutua¢des dos mercados ou da nossa incapacidade para pagar a sua retribuicao.

Classificamos, ambas as categorias, deste produto na categoria 3 numa escala de 1 a 7, que corresponde
a uma média categoria de risco.

Este indicador avalia as possiveis perdas resultantes de um desempenho futuro com um nivel médio, e é
possivel que condi¢cdes de mercado desfavoraveis tenham um impacto na nossa capacidade para pagar
a sua retribuicéo.

Este indicador n&o inclui os riscos de rendimento, operacional, fiscal, derivados, cambial, liquidez ou
outros, que possam afetar o desempenho do Fundo.

Este produto nédo prevé qualquer protecao contra o comportamento futuro do mercado, pelo que podera
perder uma parte ou a totalidade do seu investimento.
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A categoria de risco indicada n&o é uma garantia e pode sofrer flutuages ao longo do tempo. E essencial
notar que mesmo a categoria de risco mais baixo ndo implica que o investimento seja totalmente isento de
risco.

A categoria de risco acima indicada nao é garantida e pode variar ao longo do tempo.
A categoria de risco mais baixa nao significa que se trate de um investimento isento de risco.
O Fundo nédo tem capital ou rendimento garantido.

A classificacdo do Fundo reflete o facto de estar predominantemente investido em instrumentos de divida
de emitentes corporativos, como tal exposto essencialmente ao risco de crédito destas entidades e ao
risco de taxa de juro.

O risco efetivo pode variar significativamente em caso de resgate antecipado, podendo ser recebido um
valor inferior.

CAPITULO IV — PERFIL DO INVESTIDOR A QUE SE DIRIGE O FUNDO

O Fundo destina-se a todo os investidores (profissionais, hdo profissionais e/ou contrapartes elegiveis) e
com qualquer nivel de conhecimentos e experiéncia (bésico, informado ou avancado) e que pretendam
aumentar ou iniciar a exposi¢cdo ao mesmo, de forma controlada.

O Fundo também é adequado para investidores que (i) reconhecem que o valor das Unidades de
Participagdo pode flutuar e tém capacidade financeira para absorver eventuais perdas de capital, (ii)
privilegiem a valorizagdo do capital numa 6tica de médio e longo prazo, (iii) exibem uma moderada
tolerancia ao risco e (iv) ttm um horizonte de investimento de 5 anos.

CAPITULO V — REGIME FISCAL!

ey descricdo do regime fiscal na esfera do Fundo e dos Participantes destina-se a fins informativos e néo dispensa a consulta da
legislacdo em vigor sobre o tema nem constitui garantia de que tal informacdo se mantenha inalterada durante o periodo do
investimento.

O enquadramento aqui expresso nao obriga as autoridades fiscais ou judiciais e ndo garante que essas entidades adotem o presente
enquadramento.
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1. Tributacdo na esfera do Fundo
1.1. Imposto sobre o rendimento das pessoas coletivas (IRC)

O Fundo é tributado, a taxa geral de IRC, sobre o lucro tributavel, que corresponde ao resultado liquido do
exercicio, deduzido dos rendimentos de capitais e de mais-valias, tal como qualificados para efeitos de
Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Singulares (IRS), exceto quando tais rendimentos provenham
de entidades com residéncia ou domicilio em pais, territdrio ou regido sujeito a um regime fiscal claramente
mais favoravel constante de lista aprovada por portaria do membro do Governo responsavel pela area das
financas, e dos gastos associados a esses rendimentos, bem como dos rendimentos, incluindo descontos,
e dos gastos relativos a comissdes de gestdo e outras comissdes que para ele revertam.

No entanto, o Fundo néo fica sujeito a retencao na fonte relativamente aos rendimentos que aufira.

O Fundo esté sujeito as taxas de tributagdo autbnoma previstas no Codigo do IRC, com as necessarias
adaptacdes ao regime aplicavel aos OICs, mas esta isento de derrama estadual e municipal. Além disso,
pode deduzir os prejuizos fiscais aos lucros tributaveis, caso existam. A deducédo a efetuar em cada
periodo de tributagdo ndo pode exceder o montante correspondente a 65% do respetivo lucro tributavel.

1.2. Imposto do selo

O imposto do selo € pago trimestralmente, sobre o valor liquido global do Fundo (VLGF), & taxa de
0,0125%.

2. Tributacdo na esfera dos Participantes

O regime fiscal aplicavel baseia-se numa légica de “tributacdo a saida”.

2.1. Pessoas Singulares
2.1.1. Residentes

Rendimento do residente auferido fora do ambito de uma atividade comercial, industrial ou
agricola:

Os rendimentos distribuidos pelo Fundo e os rendimentos obtidos com o resgate de Unidades de
Participagdo (mais-valia), estdo sujeitos a retengéo na fonte, a taxa de 28%, podendo o Participante optar
pelo seu englobamento.

Os rendimentos obtidos com a transmissao a titulo oneroso de Unidades de Participacao estéo sujeitos a
tributacdo autbnoma, a taxa de 28%, sobre a diferenca positiva entre as mais e menos-valias do periodo
de tributacéo, podendo o Participante optar pelo respetivo englobamento.

A partir da entrada em vigor da Lei n.° 31/2004, de 28 de junho, os rendimentos de mais-valias (saldo)
ficam parcialmente excluidos de tributacdo, entre 10% e 30%, nos casos em que as Unidades de
Participacdo sejam detidas por periodo superior a 2 anos, nos seguintes termos:

- Sdo excluidos de tributacdo 10% do rendimento quando resultem de ativos detidos por um periodo
superior a 2 anos e inferior a 5 anos;

- Sd0 excluidos de tributacao 20% do rendimento quando resultem de ativos detidos por um periodo igual
ou superior a 5 anos e inferior a 8 anos;
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- S0 excluidos de tributagdo 30% do rendimento quando resultem de ativos detidos por um periodo igual
Ou superior a 8 anos.

Rendimentos provenientes de uma atividade comercial, industrial ou agricola:

Os rendimentos distribuidos pelo Fundo estdo sujeitos a retencdo na fonte, a taxa de 28%, tendo a
retencdo na fonte a natureza de pagamento por conta do imposto devido no final.

Os rendimentos obtidos com o resgate ou transmissao onerosa de Unidades de Participacdo contribuem
para o lucro tributavel, aplicando-se as regras gerais do Cddigo do IRC e do IRS.

2.1.2. Nao Residentes

Os rendimentos de Unidades de Participa¢é@o cujos titulares sejam néo residentes em territorio portugués
estdo isentos de IRS.

Contudo, a isencdo néo se aplica, ficando o rendimento sujeito a tributacéo, nos seguintes casos e nos
termos ai indicados:

- Quando os titulares sejam residentes em pais, territdrio ou regido sujeitos a um regime fiscal claramente
mais favoravel, constante de lista aprovada por portaria de membro de Governo responsavel pela area
das financas, os rendimentos distribuidos ou decorrentes do resgate das Unidades de Participacdo séo
sujeitos a tributagdo, por retencéo na fonte a titulo definitivo, a taxa de 35%. Tratando-se de rendimentos
decorrentes da transmissdo onerosa de Unidades de Participacdo, os mesmos sdo tributados
autonomamente a taxa de 28%.

- Quando os rendimentos sejam pagos ou colocados a disposi¢do em contas abertas em nome de um ou
mais titulares, mas por conta de terceiros nao identificados, caso em que, exceto quando seja identificado
o beneficiario efetivo, os rendimentos sado tributados, por retencdo na fonte a titulo definitivo, a taxa de
35%.

Para efeitos de aplicacdo da isencéo, os titulares dos rendimentos devem fazer prova da qualidade
de nédo residente em territério portugués perante a entidade que se encontra obrigada a fazer a
retencdo na fonte, até ao termo do prazo estabelecido para a entrega do imposto.

2.2. Pessoas Coletivas
2.2.1. Residentes

Os rendimentos distribuidos pelo Fundo estao sujeitos a retencdo na fonte a taxa de 25%, tendo o imposto
retido a natureza de imposto por conta. Por outro lado, os rendimentos obtidos com o resgate ou a
transmisséo onerosa da Unidades de Participagdo concorrem para o apuramento do lucro tributavel, nos
termos do Cadigo do IRC. Os rendimentos obtidos por pessoas coletivas isentas de IRC estao isentos de
IRC, exceto quando auferidos por pessoas coletivas que beneficiem de isengéo parcial, caso em que os
rendimentos distribuidos séo sujeitos a retencéo na fonte, com caracter definitivo, a taxa de 25%.

2.2.2. Nao Residentes

Os rendimentos de Unidades de Participacdo cujos titulares ndo sejam residentes nem tenham
estabelecimento estavel em territorio portugués estdo isentos de IRC.
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Contudo, a isencdo néo se aplica, ficando o rendimento sujeito a tributacdo, nos seguintes casos e nos
termos ai indicados:

- No caso de titulares residentes em pais, territério ou regido sujeitos a um regime fiscal claramente mais
favoravel, constante de lista aprovada por portaria de membro de Governo responsavel pela area das
financas, os rendimentos distribuidos ou decorrentes do resgate de Unidades de Participacéo séo sujeitos
a tributacdo, por retencdo na fonte a titulo definitivo, a taxa de 35%. Tratando-se de rendimentos
decorrentes da transmissdo onerosa de Unidades de Participacdo, os mesmos sao tributados
autonomamente a taxa de 25%.

- Quando os rendimentos sejam pagos ou colocados a disposigdo em contas abertas em nome de um ou
mais titulares, mas por conta de terceiros néo identificados, caso em que, exceto quando seja identificado
o beneficiario efetivo, os rendimentos sao tributados, por retencdo na fonte a titulo definitivo, a taxa de
35%.

- Quando se tratem de titulares pessoas coletivas ndo residentes que sejam detidas, direta ou
indiretamente, em mais de 25% por entidades ou pessoas singulares residentes em territério nacional,
exceto quando essa entidade seja residente noutro Estado membro da Unido Europa, num Estado membro
do Espaco Econdmico Europeu que esteja vinculado a cooperacdo administrativa no dominio da
fiscalidade equivalente a estabelecida no ambito da Unido Europeia, ou hum Estado com o qual tenha sido
celebrada e vigore convencdo para evitar a dupla tributacdo que preveja a troca de informagdes, os
rendimentos decorrentes das Unidades de Participagcéo estéo sujeitos a tributacdo, por retencéo na fonte,
a taxa de 25%.

Observagéo:

A descricdo supra efetuada do regime fiscal na esfera do Fundo e dos seus Participantes destina-se a fins
informativos e ndo dispensa a consulta da legislagdo em vigor sobre a matéria nem constitui garantia de
que tal informacao se mantenha inalterada durante o periodo do investimento.

O enquadramento aqui expresso nao obriga as autoridades fiscais ou judiciais e ndo garante que essas
entidades adotem esse enquadramento.
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